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THE BUSINESS SITUATION IN CANADA 


Business operations continued in October at a high level, maintaining most of the gains of 
recent months. The index of the volume of business was 88-2 in October compared with 90-8 
in September. The comparable standing in February, the low point of the present depression, 
was 67-0, the gain during the intervening eight months being more than 31 p.c. The business 
index is computed from 45 factors in physical volume units, adjusted for seasonal tendencies and 
expressed as a percentage of the monthly average during 1926. The net result of the spectacular 
advance during the second and third quarters of the present year was that the level of business 

tions from August to October was greater than at any time since the latter part of 1931. 
e decline from September 1931 to February 1933 has been entirely counterbalanced by the 
rapid recovery of the last eight months. 

After the marked advance from February to September, the moderate reaction noted in 
October was a natural development. Despite canine methods of adjustment for seasonal 
— the statistics are somewhat affected by the occurrence in October of five Sundays and 
a holiday. 


General Economic Conditions 


Two factors out of the eight regarded as useful in determining the trend of economic con- 
ditions, showed gains in October over the preceding month. The index of general employment, 
after seasonal adjustment, was 88-4 on November 1, compared with 86-9 on October 1, a gain of 
nearly 2p.c. This contrasts with a decline from 90-8 to 88-2 in the index of the physical volume 
of business. The index of wholesale prices dropped one point, the standing being 67-9 compared 
with 68-9. Prices of the more popular bonds of the Ontario Government were higher in October 
as indicated by the decline in the average yield from 4-59 p.c. to 4-53. The sum of the notice 
and demand deposits after seasonal adjustment was practically maintained on September 30. 
The index of common stock prices dropped 8 poe or slightly more than 10 p.c., the standin 
in October being 70-4 compared with 78-4. The index of speculative trading was 71-0 oisuanel 
with 77-0, while the index of bank debits was 97-1 compared with 104-2, a decline of 6-8 p.c. 


Mining Operations 


Mining operations were more active in October, the index moving up from 108-8 in September 
to 117-7 in the month under review, a gain of over 8 p.c. 

Exports of copper in different forms from ore to ingots, bars and rods were 28,005,600 pounds 
in October compared with 23,125,000 in the preceding month. The gain in the out m 
ment in the last four months over the same period of last year was no less than 57-6 p.c. The 
decline in zinc exports during October was less than normal for the season, the index advancing 
from 112 to 158. Exports of nickel produced in Canada were 10,134,000 pounds in October com- 
pared with 10,546,000 in the preceding month. While a recession was shown from September, 
the movement of nickel to external markets has been at a high level since May. The production 


oe in the latest month for which statistics are available was 22,967,000 pounds compared 
wi 


23,884,000. 
Gold shipments were not quite so heavy as in September, the total being 226,168 ounces 
compared with 240,110. Receipts at the Mint from the Porcupine were 84,164 ounces, while 
pee Lake shipped 68,278. Receipts from the mines and refineries located in Quebec were 
954 ounces. 
_ Shipments of silver were 1,941,612 ounces compared with 1,768,260, the index after seasonal 
adjustment moving up from 89-4 to 101-6, aawe of 13-6p.c. As exports of the better grades 


were 10,070 tons in October compared with 9,011, the adjusted gain being 1-5 p.c. Bauxite 
imports for the manufacture of aluminium were 17,120, pounds compared with 15,115,300 
the index moving up from 104-1 to 163-6. Six out of nine factors showing the trend of min 
production were more favourable in October than in the preceding month. 


Manufacturing Operations 


Conditions were mixed in manufacturing operations, declines predominating among the 
factors used in this connection. The milling industry was less active in the latest month for 
which statistics are available, the output of wheat flour being 1,393,000 barrels com with 
1,444,000. The production of rolled oats was 12,093,000 pounds compared with 11,259,000, the 
gain being less than normal for the season. The output of manufactured sugar was 87,617,000 
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ds in the four-week period ended October 7 compared with 60,378,000, the otnaies gain 
ing 48 p.c. ted senerinn of live stock were somewhat ter in October but the 
gains were short of seasonal stan , the index dropping from 112-9 to 105-6. 

Exports of cheese were 14,939,100 pouni in October com: with 14,120,500 and exports 
of canned salmon were 6,926,800 pounds contrasted with 6,417,000. These gains were less than 
normal for the season. Releases of tobacco showed a moderate gain in October, the number of 

j made available for consumption being 14,202,000 compared with 11,507,000. Cigarette 
Sises at 379,615,000 compared with 401,232,000, were practically maintained after seasonal 

justment. 

adj Crude rubber imports were 5,780,000 pounds compared with 5,869,000, the decline in the 
index being from 190-6 to 158-2. Leather boot and shoe production in the latest month for 
which statistics are available were 1,730,000 pairs compared with 1,919,000. Imports of raw 
cotton showed a marked increase, the total being 12,287,000 pounds compared with 7,409,000. 
The gain in the index was from 107-3 to 119-3 or more than 11 p.c. Declines were shown in the 
imports of cotton i and in raw wool and wool yarn. 

The output of newsprint showed a gain over September establishing a relatively high level. 
The total was 191,452 tons compared with 179,416, the adjusted index moving up from 117-5 to 
118-3. Wood pulp exports were lower at 112,248,000 pounds compared with 126,167,000. 
Arelatively high level was shown by lumber exports, but the gain over September was somewhat 
less than normal for the season. The total was 117,404, feet com with 112,039,000. 
the ae decline being less than 4 p.c. The export of shingles was 137,578 squares compared 
with 168,689. 

The primary iron and steel oer was relatively active, the output of steel ingots being 
48,496 tons, compared with 38,630. The production of pig iron dropped from 30,738 tons in 
September to 27,002 in the month under review. Production of automobiles was 3,682 units 


compared with 5,808. The imports of crude petroleum were 91,714,000 gallons compared with 
108,097,000, representing a considerable decline. 


Construction 


The bright spot of the industrial situation in October was the gain in construction contracts, 
the total being $15,014,000 compared with $8,387,000, the adjusted gain over September being 
76-5 p.c. Building permits were $1,763,000 compared with $2,033,000. 


Electric Power 


The noe daily output of central electric stations was 52,187,000 k.w.h. compared with 
49,644,000 in September, the gain being practically equivalent to the normal increase for the 
season. 


Distribution 


Carloadings were 221,604 compared with 202,459, the decline after seasonal adjustment 
ing limited to about 2 p.c. 
rnal trade in October was at a relatively high level, imports being $41,126,000 compared 


- $38,698,000. The gain in exports from $58,329,000 to $60,760,000 was less than normal for 
season. 


Agricultural Factors 


Deliveries of grain at Lakehead and Pacific coast ports showed a seasonally adjusted decline 
in October from the preceding month, the index dropping from 106-2 to 70-0. 

The index of the sales of live stock on the stockyards was 70-5 compared with 101-1 in 

tember. Cold one holdings were nearly maintained, the index on November 1 being 
lil-1 compared with 112-7 at the first of October. 


Three Representative Factors 


The decline in common stock prices, which had commence ed in the early part of September, 

was continued at an accelerated pace during October. The index of 126 stocks was 70-4 com- 

with 78-4 in the preceding month, a drop of eight points. During the first two weeks of 
ovember, a rally offset a part of the decline of the preceding month. 

The physical volume of business made rapid strides from March to September, the index 
thowing a total gain of 35-5 p.c. The statistics of recent weeks indicate that the expansion has 
been curbed, a lull being a natural development after the rapid advance of the preceding months. 

The most favourable development from the standpoint of the three representative factors 
was the gain in the price of high grade bonds. The yield on Ontario Government bonds was 
4-53 p.c. in October compared with 4-59 in the preceding month. The price of bonds as measured 
by the average yield was higher in October than in any month since August, 1931. The lower 


ld on high bonds is a constructive factor of importance, indicating.a tendency toward 
easing the credit situation. 


Operating Revenues 3 


A business enterprise can serve the community by making goods only on condition that, over 

Speriod of years, its operations yield a profit. A business executive must so order affairs that his 

receipts exceed his expenses, or he will be put out of business and lose his chance to render service. 

The survival or extinction of a business enterprise is determined by this financial test. To take 
T1462 
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profits as the leading clue to business cycles does not rule out in advance causes of fluctuatiog 
which arise from non-business sources; what it does is to focus attention upon the process thro 
which any course that stimulates or retards activity in a business economy must exercise itg 
influence. And that is a desirable result, for it is only by a study of the processes concerned that 
we have much chance of discovering how recurrent business fluctuations come about. 

Some of the factors affecting the net operating revenues of manufacturing and_railway 
transportation in the post-war period are presented in the chart appearing on page 10. The data 
in regard to the gross revenues of manufacturing plants are collosted y means of an annual 
census. The curve correlates closely with the conventional cycle trend of the post-war period, 
Maximal points were reached in 1920 and in 1929, the low point of the oaied of observation 
from 1919 to 1931 being reached in 1921. ‘The surplus of gross revenues over the cost of materials 
constitutes the value added by the manufacturing process. It is out of this fund that salarig 
and wages, power and fuel, overhead, taxes and bond interest, etc., must be paid. 

The relative trend of the prices of manufactured goods and of manufacturers’ material 
expressed as a percentage of the average in 1926 is shown in the next section. Another factor 

ecting gross revenue is the volume of manufacturing production, the index of this factor being 
based on 29 commodities. 

In the next section of the chart, account is taken of the expenditure for salaries and wages, 
The surplus of gross revenue over the sum of salaries and wages and cost of materials is a signj 
ficant factor. The amount in 1931, the latest year for which complete statistics are available 
was $850,000,000 compared with $1,026,000,000 in the preceding year. 

The index of manufacturing employment based on reports from principal employers, corre. 
lates with the index of the payment of salaries and wages. The higher level of the employment 
index from 1921 to 1925 is explained by the relatively low position of wage rates. The position 
was reversed from 1926 to 1930, when the curve of salaries and wages occupied a higher position 
than that of employment in manufacturing plants. The trend of wage rates for common factory 
_— and miscellaneous factory trades is shown by index numbers prepared by the Department 
oO our. 

The gross and net operating revenues of the railways from 1919 to 1932 are shown in the 


last section of the chart. 


Gold Reserves 

A chart on page 30 presents a picture of the central monetary gold reserves of the world, 
Between A t 1931 and June 1932 the reserve of the United States declined considerably, 
reaching on the later date a relatively low point of $3,466,000,000. A gain was recorded in 
latter part of 1932 and reserves in September last were $4,011,000,000. Between 1929 and the 
midsummer of 1932, the Bank of France was a heavy purchaser of gold, the reserve in June 1932 


being $3,217,000,000. This aaa with a total of $3,216,000,000 in September of the present 


year. The gold reserve of the United Kingdom was $933,000,000 in September compared with 
$683,000,000 in the same month of last year, a gain of 36 P- ‘ 

Switzerland has lost gold during the present year, hol ings being $356,000,000 in September 
compared with $509,000,000 in the same month of 1932. Holdings of gold have also declined in 
Germany and Japan during the last two years. Central reserves of Germany were $105,000,00 
in September compared with $354,000,000 in June 1931. The reserve of Japan declined from 
$424,000,000 in June 1931 to $212,000,000 in September last. Statistics and charts relating to 
world-wide holdings of gold are given in the Monthly Bulletin of Statistics published by the 
League of Nations. 


Wholesale Prices 

Canadian commodity prices weakened moderately in October, the index of 502 quotations 
declining one point from 68-9 to 67-9. The slight declines of August and September were mostly 
confined to crop products and non-ferrous metals which had advanced rapidly in preceding 
months. In October the recession was more general, three of the groups showing net gains 
five recorded setbacks. Gains predominated in wood aeoenees iron and its products and non- 
metallic minerals. Cash wheat averaged 60-5 cents per bushel compared with 67 -2 in September. 
With prices of wheat weakening during the first two weeks of October, flour business, both 
domestic and export, was quiet, while reviving grain prices in the second half of the month caused 
flour quotations to stiffen. 

Plans for the restriction of raw rubber continued to command attention and it was stated 
that owners of French-controlled plantations in Indo-China had approved of curtailment. Brit 
ish, Dutch, and French interests were reported to be examining alternative restriction plan. 
Crude rubber prices averaged slightly higher in October. A forecast placed the American cotton 
crop at 12,885,000 bales on October 1, which was 471,000 bales higher than the figure for Sepa 
1. American visible supplies were 8,568,000 bales on November 3 as against 7,050,000 on Septem 
ber 29. Crude oil, mid-continent, moved up from $2.69 to $2.73 per barrel, f.o.b. Sarnia. 


Security Prices 

Common stock prices averaged lower in October than in the preceding month, an index 
126 stocks being 70-4 com with 78-4. Each group in the official classification i 
lower levels in October. ile the index of 93 industrials dropped 13 p.c. to 100-1, the decline 
in the index of 19 utilities was from 50-7 to 45-9 amounting to 9-4 p.c. 
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The index of 22 preferred stocks was 59-7 compared with 61-0 in September. The lowest 
int in recent years was 45-2, reached in June of last year. The index of 20 mining stocks was 
9-2 in October compared with 113-4 in the preceding month, the index of 11 gold stocks moving 
up from 107-3 to 108-6, while declines were shown in the copper, silver and miscellaneous groups. 
Owing mainly to the purchase of domestic and foreign gold at relatively high prices by the 
Washington administration, the Canadian dollar has recently been quoted at a premium in New 
York funds. During October, New York funds averaged $1-024 at Montreal compared with 
$1-036 in the preceding month. 


Banking Factors 

A striking change was shown by the bank return released on November 4, the considerable 
increase in Bank credit reflecting the improvement in the economic situation during the last 
seven months. Current loans at the end of September were $904,800,000 compared with $884,- 
900,000 at the end of the preceding month. After adjustment for seasonal tendencies the gain 
was $12,900,000 or about 1-5 p.c. While the increase was relatively moderate, the total as 

justed for seasonal fluctuations reached a higher position than in any month since March, the 
trend having been upward since May when the Lees point of the pene depression was reached. 

Call loans in Canada recovered the ground lost during the preceding month. Mainl 
through increases in holdings of government securities and in call loans abroad, the readily avail- 
able assets of the banks were greatly augmented during September. Holdings of Government 
bonds increased $17,300,000 to a new igh total of $663,200,000. Call loans abroad were 
$126,000,000 compared with $97,500,000. The investment holdings, including the three classes 
of securities at $881,000,000, reached a new high point in the history of Canadian banking. The 
readily available assets listed under eight headings were $1,090,500,000 compared with $1,054,- 
200,000 on August 31, the additional purchases of government bonds and the increase in external 
call loans contributing to this result. 

The sum of the Dominion and bank notes in the hands of the public at $160,800,000 was 
greater at the end of September than in any month since the latter part of 1930. The Dominion 
notes in actual circulation are calculated by deducting the notes in the central gold reserves and 
the holdings of the banks from the total issue. Bank notes in the hands of the public are com- 

ted by deducting the holdings of banks other than the bank of issue from the total circulation. 

notes in the hands of the public were on this basis $129,346,000 compared with $120,478,000 

on August 31, while the circulation of Dominion notes was $31,433,000 compared with $29,204,- 

000. e gain in note circulation is regarded as a sign'of more active business operations. A 
chart showing the principal bank factors by months since January 1919 is given on page 15. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


The level of business operations in the United States, after seasonal adjustment, was moder- 
ately lower during October than in the preceding month. The decline was less than that of either 
August or September. The primary iron and steel industry was less active than in the ene 
month. Production exceeded the current placement of orders, as bookings of the U.S. S 
Corporation during September were 18 p.c. less than shipments during that month. Pig iron 
output was 1,343,000 tons compared with 1,522,000 in September. Prices of the major non- 
ferrous metals in early November were lower than a month ago. Construction contracts increased 
sharply in October, being after seasonal adjustment greater than in any month since December 
1931. The gain was mainly due to increased public works sponsored by the Washington Admin- 
istration. 

The adjusted output of electric power declined more sharply during October than in either 
of i ep Lenacenting months. Carloadings in October were 2,606,000 compared with 3,205,000 
in vs 

e Fisher index of wholesale prices at 71-2 in October remained unchanged at the same 
level as September. The announcement of the President on the 22nd of the _ for the purchase 
of gold by the Reconstruction Finance Corporation was followed by a rally in common stock 
prices, but reaction was shown toward the end of the month. Measured by an index of 90 stocks, 
prices averaged 9 p.c. lower than in September. 


CONDITIONS IN GREAT BRITAIN 


Both imports and exports showed improvement in October, imports reaching £61,800,000 
ascompared with £60,800,000 in the same month of 1932, while domestic exports reached £34,100,- 
000 as compared with £30,400,000 in the same month of 1932. Domestic exports were larger 
— in any month since April 1932 and imports were larger than in any month since February 


The latest available transportation statistics indicate improvement as compared with last 
year in both ene | and shipping business. 
The number of registered unemployed fell to 2,299,000 in October, a reduction of over 
since January. 
Dommion Bureau or Statistics, Orrawa. NoveMBER 21, 1933. 
7114625 
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Weighted Indexes of the Physical Volume of Business and Agricultural Factors iy 
Canada, Based on the Monthly average for 1926 and Corrected where Necessary for Seasong} 
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Table 2. Trend of Business Movements 


1932 1933 
Jan. | Feb. | Mar. | April} May | June | July | Aug. | Sept. 
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Trend of Business Movements— 
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Canadian National— 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain 
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Table 4. Exports and Cash Price of Canadian Grain 
| Average Cash Price 
Exports of Grain (Rania in xtore Fort William and Port Arthur) 


Wheat Oats Barley Flax Rye 


’ | No.1 No.2 | No.3 No. 1 | No. 1 
Wheat | Oats Barley Flax | Rye ° py Ce. waa: Sw 


Bushels 1 Dollars per Bushel 
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Table 5. Consumption of Grain and Production by the Milling Industry 
Mill grindings Mill production 
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Table 7. Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption. 


Year and Month Tobacco, | Cigarettes 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes. 


Boots and shoes with leather or fabric uppers 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holding, 


Classification 
Oct. | Nov. x . | Mar. | April] May | June | July | Aug. | Sept. 


Saleson Stock Yds: 
month 
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Table 10. Output of Central Electric Stations in Canada. 
(Thousands of Kilowatt Houre) 
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Table 11—Railway Revenue Freight Loaded at Stations in Canada in Tons. 


Commodities 
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Indexes of Employment by Industries, Year 1926 = 100 


Table 12. 
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Table 14. Trend of Business in the Five Economic Areas! 
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Table 17. Bank Debits to Individual Accounts in the Clearing House Centres of Canada 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries, 
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51 Other Countries*— 
“O} 50- United States— 
“9 65 Fisher, 200: 1926 61-1) 60-3 | 58-5 
2) 56. Bureau of Tabour, 550: 1926..| 64-4] 63-9 | 62-6 | 
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O} United Kinedom— 
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1For full description see the rt on Prices and Price Indexes published by the Dominion Bureau of Statistics. 
3:8] BSF Application for this publication should be made to the Dominion Statistician. 
*New price series from March, 1933 


‘The description includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and cost per week of a family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 25. Banking and Currency, in Million Dollars Unless Otherwise Stated 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 28. Canadian Public Finance. 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States. 
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Vol. VIII OTTAWA, NOVEMBRE 1933 Ne il 


Sratisticrgn pu Dominion: R. H. Coats, B.A., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Cuzr pg ta Section pg ta Sratistigus Géntrats: S. A. Cupmorg, M.A., F.S.S. 
Apjornt (Statistiques Nomiqugs): S. B. Smrru, M.A. 


STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Les opérations commerciales sont restées 4 haut niveau en oetobre, gardant la plupart des 

ins récents. L’indice du volume des affaires est &4 88-2 en octobre comparativement 4 90-8 
en septembre. En février, quand fut atteint le bas de la présente dépression, cet indice était 
467-0, le gain de huit mois dépassant 31 p.c. L’indice des affaires est calculé sur 45 facteurs 
en unités de volume physique rajustées pour tendance saisonniére et exprimées en pourcentages 
de la moyenne mensuelle de 1926. Le résultat net de l’avance spectaculaire des deuxiéme et 
troisitme trimestres de l’année courante se trouve dans le fait que les opérations mensuelles 
d’aott A octobre sont beaucoup mieux qu’en tout temps depuis la fin de 1931. Le déclin, de 
septembre 1931 4 février 1933, a été entiérement compensé par la rapide reprise des huit mois 


ers. 

Aprés l’avance marquée de février 4 septembre la réaction modérée d’octobre était un dé- 
veloppement naturel. En dépit.de méthodes réguliéres pour rajustement de tendance saison- 
nire les statistiques sont affectées jusqu’A un certain point par le fait qu’octobre compte cing 
dimanches et un jour de féte. 


La situation économique générale 
Deux facteurs sur les huit considérés comme utiles dans la détermination de l’orientation 
des conditions économiques montrent des gains en octobre sur le mois précédent. L’indice de 
lemploiement général, aprés rajustement saisonnier, marque 88-5 le ler novembre comparative- 
ment 4 86-9 le ler octobre, un gain de prés de 2 p.c. C’est en contraste avec un déclin de 90-8 
488-0 dans l’indice du volume physique des affaires. L’indice des prix de gros a tombé d’un 
point, étant 4 67-9 comparativement a 68-9. Le cours des obligations les plus pee du 
uvernement de l’Ontario a été plus élevé en octobre, comme l’indique un déclin de 4-59 p.c. & 


-53 p.c. dans le rendement moyen. La somme des dépéts & terme et 4 demande, aprés rajuste- 
ment saisaonnier, s’est & peu prés maintenue jusqu’au 30 septembre. L’indice du cours des 
titres d’action ordinaire a tombé de 8 points ou un pop de 10 p.c., marquant en octobre 70-4 


eomparativement 478-4. L’indice des opérations spéculatives marque 71-0 comparativement 

- Le tandis que l’indice des débits bancaires marque 97-1 comparativement 4 104-2 un déclin 
‘8 p.c. 

Opérations miniéres 

Les mines ont été plus actives en octobre, l’indice de leurs opérations montant de 108-8 en 
septembre 4 117-7 le mois sous revue, un gain Seomess 8 p.c. 

Les exportations de cuivre sous différentes formes, depuis le minerai jusqu’aux lingots et 
barres, donnent 28,005,000 livres en octobre comparativement 4 23,125,000 le mois précédent. 
Le gain des exportations de cuivre les quatre derniers mois comparativement a la période corres- 
pondante de l’an dernier n’est pas moins de 57-6 p.c. Le déclin des exportations de cuivre 
en octobre est moins que normal pour la saison, l’indice avancant de 112 8158. Les exportations 
de nickel canadien sont de 10,134,000 livres en octobre comparativement A 10,546,000 le mois 
préeédent. Bien qu’il y ait récession depuis septembre le mouvement du nickel vers les marchés 
extérieurs a été trés rapide depuis mai. La production de plomb le dernier mois sur lequel les 
statistiques sont calculées sont de 22,967,000 livres comparativement & 23,884,000. 

Les expéditions d’or n’ont pas été aussi lourdes en septembre, le total étant 226,168 onces 
comparativement & 240,110. Les arrivages & la Monnaie en provenance de Porcupine sont de 
84,164 onces, tendis que ceux de Kirkland Lake sont de 68,278, et des mines et affineries de 
Québec 43,954 onces. 

Les expéditions d’argent sont de 1,941,612 onces comparativement a 1,768,260 onces, l’indice 
aprés rajustement saisonnier montant de 89-4 4 101-6, un gain de 13-6 p.c. Les exportations 
d'amiante de qualité supérieure sont de 10,070 tonnes en octobre comparativement a 9,011, le 
gain ajusté étant de 1-5 p.c. Les importations de bauxite pour la fabrication d’aluminium 
sont de 17,120,900 livres comparativement 4 15,115,300, l’indice montant de 104-1 a 163-6. 
Six des neuf facteurs indiquant |l’orientation de la production minérale ont été plus favorables en 
octobre que le mois p ent. 


Opérations manufacturiéres : $ 
Les conditions sont plutét variées dans les opérations manufacturiéres, les déclins prédomi- 
nant parmi les facteurs servant 4 les mesurer. L/industrie minotiére a été moins active le dernier 
mois sur lequel les statistiques sont établies, la production de farine de blé étant de 1,393,000 
comparativement 4 1,444,000. La production d’avoine roulée donne 12,093,000 livres 
comparativement & 11,259,000, le gain étant moins que normal pour la saison. production 
de sucre manufacturé est de 87,617,000 livres les quatre semaines terminées le 7 octobre com- 
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parativement & 60,378,000, soit un gain ajusté de 48 p.c. Les abatages inspectés ont été le phy 
ae doe . or mais les gains n’atteignent pas leur hauteur saisonniére, |’indice tom. 

t de 112-9 & 105-6. 

Les exportations de fromage sont de 14,939,100 livres comparativement & 14,120,500; ty 
exportations de saumon en bofte sont de 6,926,800 livres comparativement 4 6,417,000. 
gains sont moins que normaux pour la saison. Les dédouanements de tabac montrent un gap 
modéré en octobre, le nombre de ci; libérés pour consommation étant de 14,202,000 com. 
parativement & 11,507,000. Les dédouanements de cigarettes sont au nombre de 379,615,0 
comparativement 4 401,232,000, indiquant peu de changement aprés rajustement saisonnier, 

Les importations de caoutchouc sont de 5,780,000 livres comparativement & 5,869,000, k 
déclin de l’indice allant de 190-6 & 158-2. La production de chaussures en cuir le dernier moig 
dont les statistiques sont connues est de 1,730,000 paires comparativement & 1,919,000. Ie 
importations de coton brut montrent une augmentation marquée, leur total étant de 12,287,0% 
livres comparativement 4 7,409,000. Le gain de l’indice est donc de 12 p.c., soit 107-3 & 119.3 
Il y a des déclins dans les importations de filés de coton, de laine brute et filés de laine. 

La production de papier 4 journal montre un gain sur septembre et établit un niveau ree 
tivement élevé. Le total est de 191,452 tonnes comparativement 4 179,416, l’indice ajusy 
montant de 117-54118-3. Les exportations de pulpe de bois ont été plus basses a 112, 
livres comparativement 4 126,167,000. Les exportations de bois d’ceuvre ont été relativement 
élevées mais le gain sur septembre a été légérement inférieur 4 la normale pour la saison. Ig 
total de 117,404,000 pieds se compare & 112,039,000. C’est un déclin ajusté de moins de 4 pg, 
Les exportations de Cardoen donnent 137,578 carrés, comparativement 4 168,689. 

L’industrie primaire du fer et de l’acier a été relativement active, la production d’acier e 
octobre donnant 48,496 tonnes comparativement 4 38,630. La production de fonte en gueug 
a baissé de 30,739 tonnes en septembre 4 27,002 le mois sous revue. La production d’automobile 
donne 3,682 unités comparativement 4 5,808. Les importations de pétrole brut sont de 91,714,000 
gallons comparativement 4 108,097,000, un déclin considérable. 

Construction 

Le point brillant dans la situation industrielle en octobre a été le gain dans les contrats de 
construction, leur total étant $15,014,000 comparativement 4 $8,387,000, une avance 
rajustement de 76-5 sur septembre. permis de construction donnent $1,763,000 comp» 
rativement & $2,033,000. 

Energie électrique 

La production quotidienne moyenne des usines centrales électriques a été de 52,187,00 
k.w.h. comparativement & 49,644,000 en septembre, le gain étant 4 peu prés l’équivalent de 
l’augmentation normale de la saison. 

Distribution 

Les chargements de wagons de chemin de fer donnent 221,604 comparativement & 202,450, 
un déclin aprés rajustement saisonnier d’environ 2 p.c. 

Le commerce extérieur d’octobre s’est tenu 4 un niveau comparativement élevé, les im- 
portations étant de $41,126,000 comparativement 4 $38,698,000. Le gain des exportations, 
de $58,329,000 4 $60,760,000, est moins que normal pour la saison. 

Facteurs agricoles 

Les arrivages de grain & la téte des lacs et aux ports du littoral du Pacifique montrent un 
déclin aprés rajustement saisonnier sur le mois précédent, |’indice tombant de 106-2 A 70-0, 

L’indice des ventes aux parcs & bestiaux est 70-5 comparativement 4 101-1 en septembre, 
Les stocks en entrepéts frigorifiques se sont & peu prés maintenus, |’indice au ler novembre étant 
111-1 comparativement 4 112-7 le ler octobre. 

Trois facteurs représentatifs 

Le déclin des actions ordinaires commencé de bonne heure en septembre s’est continué 
avec plus de rapidité en octobre. L’indice de 126 titres était 4 70-4 comparativement a 78-4 
le mois précédent, une baisse de huit points. -Une reprise dans les deux premiéres semaines de 
novembre a compensé la plus de partie du déclin du mois précédent. 

Le volume physique des affaires a avancé rapidement de mars 4 septembre, |’indice montrant 
un gain total de 35-5 p.c. Les statistiques des derniéres semaines indiquent que |’expansion & 
rencontré des échecs, un arrét étant naturel aprés l’avance rapide des mois précédents. 

Le développement le plus favorable au point de vue des trois facteurs représentatifs se trouve 
dans la hausse des obligations de tout repos. Le rendement des obligations du gouvernement 
d’Ontario était 4 4-53 p.c. en octobre comparativement 4 4-59 le mois précédent. Le cours des 
obligations mesuré par Je rendement moyen était plus haut en octobre qu’en tout autre mois 
depuis aoit 1931. Un plus faible rendement des obligations de tout repos est un facteur cons 
tructif d’importance indiquant la tendance 4 une situation plus facile du crédit. 

Revenus industriels : 

Une entreprise commerciale peut servir la communauté en fabriquant des marchandises 
seulement a la condition que sur une période donnée d’années elle puisse iser des = 
Un industriel doit coordonner ses affaires de telle maniére que ses recettes dépassent ses dépenses 
ou il devra suspendre ses opérations et sa chance de rendre service. survivance ou la 
disparition d’une entreprise commerciale est le résultat de cette épreuve financiére. Considérer 
les profits comme une clef des cycles d'affaires ne suffit pas A mettre de cété les causes prédé 
terminantes des fluctuations dont la source ne vient pas du commerce lui-méme; c’est cen 
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Pattention sur le procédé par lequel tout mouvement qui stimule ou retarde l’activité dans I’éco- 
pomie commerciale fait sentir son influence et c’est la un résultat désirable parce que c’est seule- 
par l’étude des procédés concernés que nous avons une occasion de uvrir l’alternance 

des fluctuations commerciales. 
eens des facteurs affectant les revenus nets d’opération des manufactures et des 
chemins de fer dans la période d’aprés-guerre sont illustrés dans le graphique de la page: 10. 
Les données sur les revenus bruts des manufactures ont été colligées dans To recensement annuel. 
la courbe suit étroitement le cycle conventionnel de la tendance d’aprés-guerre. Les cimes 
ont été atteintes en 1920 et 1929 et les bas de la période d’observation de 1919 & 1931 ont été 
atteints en 1931. Le surplus de revenus bruts sur le cofit des matiéres premiéres constitue 
Is valeur ajoutée par la transformation manufacturiére. C’est ce qui constitue le fonds pour 
les salaires et gages, la force motrice, le combustible, les frais généraux, les taxes, |’intérét a la 


etc. 
pg tendance relative des prix des produits manufacturiers et des matiéres premiéres pour 
manufactures exprimée en pourcen de la moyenne de 1926 est illustrée ion la section 
givante. Un autre facteur affectant le revenu brut se troiive dans le volume de la production 
manufacturiére dont |’indice est basé sur 29 articles. 

Dans la section suivante du graphique, la courbe trace les dépenses en salaires et gages. 
le surplus du revenu brut sur la somme des salaires et gages et le coit des matériaux est un 
facteur significatif. Le montant en 1931, derniére année sur laquelle les statistiques ont été 

létées, est de $850,000,000 comparativement A $1,026,000,000 l’année précédente. 

‘indice de l’emploiement dans les manufactures basé sur les rapports des principaux em- 

ployeurs coincide avec l’indice des salaires et gages. Le plus haut niveau de |’indice de l’em- 

t de 1921 & 1925 s’explique par la position relativement basse des salaires. Cette 

ition a été renversée de 1926 4 1930 alors que la courbe des salaires et gages occupe une plus 

Peute ition que celle de l’emploiement dans les industries manufacturiéres. La tendance 

de Péchelle des salaires pour main-d’ceuvre ordinaire dans les manufactures et de différents 
métiers est montrée par des nombres-indices préparés par le ministére du Travail. 

Les revenus bruts et nets des chemins de fer, de 1919 4 1932, sont illustrés dans la derniére 
section du graphique. 

Réserves d’or 

Le graphique de la page 30 représente les réserves centrales d’or de l’univers. Entre aoit 
1931 et juin 1932 la réserve des Etats-Unis a décliné considérablement atteignant 4 la derniére 
date un niveau relativement bas de $3,466,000,000. Un gain fut relevé dans la derniére partie 
de 1932 et en septembre dernier les réserves atteignaient $4,011,000,000. Entre 1929 et l’été 
de 1932, la Banque de France fut un fort acheteur d’or, la réserve de juin 1932 étant de $3,217,- 

Ceci se compare A un total de $3,216,000,000 en septembre de |’année précédente. 


000,000. 
la réserve d’or du Royaume-Uni est de $933,000,000 en septembre comparativement & $683,000,- 


000 le méme mois de !’an dernier, un gain de 36 p.c. 


La Suisse a perdu de |’or au cours de l’année présente, ses réserves étant de $356,000,000 
en septembre comparativement & $509,000,000 le méme mois de 1932. Les quantités d’or 
détenu en Allemagne et au Japon ont aussi diminué depuis deux ans. Les réserves centrales 
de l’Allemagne étaient de $105,000,000 en apeanies comparativement 4 $354,000,000 en juin 
1931. La réserve du Japon a reculé de $424,000,000 en juin 1931 & $212,000,000 en septembre 
dernier. Les statistiques et graphiques sur les stocks mondiaux d’or paraissent dans le Bulletin 
mensuel des statistiques de la Société des Nations. 


Prix de gros 
Les prix de gros au Canada ont fiéchi modérément en octobre l’indice de 502 articles décli- 
nant d’un point, de 68-9 a 67-9. Le léger déclin d’aodt et de septembre s’est en plus de 
ie confiné aux produits agricoles et aux métaux non-ferreux qui avaient avancé rapidement 
mois précédents. En octobre, le recul fut plus général, trois des groupes montrant des gains 
nets et cing des reculs. Les gains ont été plus nombreux dans le bois et le papier, le fer et ses 
produits et les métalloides. a blé au comptant a donné une moyenne de 60-5 cents par bois- 
seau comparativement A 67-2 en septembre. Les prix du blé faiblissant les deux premiéres 
semaines d’octobre, le commerce de farine, tant domestique qu’extérieur, a été tranquille et le 
telévement des cours du grain la deuxiéme quinzaine du mois a raffirmi la cote de la farine. — 
Des projets de restriction de production du caoutchouc brut continuent d’attirer l’attention 
et il est affirmé que les propriétaires de plantations de |’Indo-Chine sous le contrdéle rons 
yont acquiescé. I] est aussi déclaré que les intéréts anglais, hollandais et frangais sont 4 étudier 
des plans alternatifs de restriction. prix moyens du caoutchouc brut ont été un peu plus 
hautsen octobre. Un pronostic place la récolte américaine de coton & 12,885,000 balles en octobre 
ce qui est 471,000 balles de plus que l’estimation du ler septembre. Les stocks visibles de 
coton américain étaient de 8,568,000 balles le 3 novembre comparativement & $7,050,000 
emg le 29 septembre. L’huile brute, au centre du continent, a monté de $2.69 & $2.73 le baril, 
0.) ° Sarnia i. 


Valeurs mobiliéres . 

_Les actions ordinaires ont été en moyenne plus basses en octobre que le mois précédent, 
un indice de 126 titres donnant 70-4 comparativement 4 78-4. Chaque groupe de la classifica- 
tion officielle a touché de nouveaux bas en octobre alors que V'indice de 93 titres industriels bais- 
my 13 p.c. & 100-1; le recul de l’indice de 19 titres d’utilités publiques a été de 50-7 & 45-9 
ou 9-4 p.c. 
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L’indice de 22 titres d’action privilégiée donne 59-7 comparativement 4 61-0 en septembr 
Le point le plus bas de ces derniéres années a été de 45-2, touché en juin de l’an dernier. Lindj 
de 7) titres miniers était 4 112-2 en octobre comparativement 4 113-4 le mois précédent, |’indj 
de 11 titres de mines d’or montait de 107-3 & 108-6, alors qu’il y avait des déclins dans le cui 
l’argent et le groupe divers. 
A la suite de l’achat pr Yadministration de Washington & des prix relativement ¢levés ¢ 
lor américain et é e dollar canadien est récemment coté & prime en fonds de New Yor 
En octobre, les fonds de New York cotaient 4 Montréal en moyenne environ $1-024 compar 
tivement & $1-036 le mois précédent. 
Facteurs bancaires 
Le rapport des banques communiqué le 4 novembre a montré un Sons frappani 
l’augmentation considérable du crédit bancaire refiétant une amélioration la situati 
économique au cours des sept mois derniers. Les préts courants 4 la fin de septembre s’élaven; 
& $904,800,000 comparativement & $884,800,000 4 la fin du mois précédent. Aprés rajustem 
pour tendance saisonniére le gain est de $12,900,000 ou environ 1-5 p.c. Bien que cette ay 
mentation soit relativement modérée le total tel qu’ajusté pour tendance saisonniére a atteint 
une plus haute position — tout mois depuis mars, !’orientation ayant été & la hausse depyj 
mai, alors que fut touché le point le plus bas de la présente dépression. 
Les préts & demande au Canada ont repris le terrain perdu le mois précédent. En 
partie 4 cause des augmentations dans les titres du gouvernement en portefeuille et les préts4 
demande & !’extérieur, l’actif immédiatement réalisable des banques a grandement augmentéisal 
en septembre. Les obligations du gouvernement en portefeuille ont monté de $17,300,00 
ur atteindre la forte somme de $633,200,000. Les préts 4 demande 4a I’extérieur ont été d 
126,000,000 comparativement 4 $97,500,000. Les valeurs en portefeuille de ces trois facteurs 
forment un total de $881,000,000, ce qui est sans précédent dans l’histoire bancaire canadienne, 
L’actif immédiatement réalisable entré sous huit en-tétes différents donne un total de $1,0%,- 
500,000 comparativement 4 $1,054,200,000 le 31 aofit, comme résultat de nouveaux achats 
d’obligations du gouvernement et de l’augmentation des préts 4 demande 4 |’extérieur. 
somme de billets du Dominion et des banques entre les mains du public est de $160,800,00, 
soit plus grande a la fin de septembre qu’en tout autre mois depuis la fin de 1930. Les billet Ext 
du Dominion en circulation réelle sont calculés en déduisant les billets aux réserves central 
d’or et ceux détenus par les banques. Les billets de banque entre les mains du public sont) 
calculés en déduisant ceux gardés aux banques, autres que celles qui en a fait l’émission, del 
circulation totale. Les billets de banque en circulation sur cette base donnaient $129,346,00 
comparativement 4 $120,478,000 le 31 aodt et la circulation de billets du Dominion $31,433,000) tr 
comparativement 4 $29,204,000. Le gain dans la circulation des billets est regardé comme w 
signe Sveeeetene commerciales plus actives. Le graphique de la page 15 montre les principaux 
facteurs bancaires par mois depuis janvier 1919. Ea 


LA SITUATION AUX ETATS-UNIS n 


Les activités commerciales aux Etats-Unis aprés rajustement saisonnier ont été modérémen 
plus lentes en octobre que le mois précédent. Le déclin a été moins considérable que celui d’a 
ou de septembre. L’industrie primaire du fer et de l’acier a été moins active que le mois prée 
dent. roduction a dépassé les commandes courantes et les carnets de commandes ne 
remplies 4 la fin du mois avaient baissé de 18 p.c. La production de fonte en gueuse a été d 
1,343,000 tonnes comparativement A 1,522,000 tonnes en septembre. Les prix des princip ax) Mo 
métaux non ferreux au commencement de novembre étaient plus bas qu’un mois avant. 
contrats de construction ont augmenté vivement en octobre, étant aprés rajustement saisonnie 
plus considérables qu’en tout autre mois depuis décembre 1931. Ce gain est attribué en grande 
partie & des entreprises publiques stimulées par l’administration de Washington. 

La production rajustée d’énergie électrique a décliné plus vivement en octobre que les deux 
mois p ents. Les chargements de wagons en octobre sont de 2,606,000 comparativement 
& 3,205,000 en septembre. 

L’indice des prix de gros de Fisher, & 71-2 en octobre, est resté inchangé depuis septemb 
La déclaration du président le 22 que |’or sera acheté par la Economic Finance Corporation 
été suivie d’un relévement des actions ordinaires mais une réaction s’est produite vers la f 
du mo Mesurée par un indice de 90 titres, la cote a été en moyenne de 9 p.c. plus basse qu’et 
septembre. 


SITUATION EN GRANDE-BRETAGNE 


Des améliorations sont notées dans les importations et exportations d’octobre, les impo 
tations atteignant £61,800,000 comparativement & £60,800,000 le mois correspondant de 1932 
tandis que les exportations domestiques ont atteint £34,100,000 comparativemenent a £30, 
400,000 le méme mois de 1932. Les exportations de produits Commence ont été plus forte 
qu’en tout autre mois depuis avril 1932 et les importations plus considérables qu’en tout autr 
mois depuis février 1982, ; 

Les plus récentes statistiques des transports indiquent une amélioration comparativemel 
a la fin de l’année tant dans les chemins de fer que dans la navigation. c 

Le nombre de sans-travail enregistrés 4 tombé a 2,299, en octobre, une réduction ¢ 
plus de 600,000 depuis janvier. Bu 


OTTAWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 novembre 1933. 
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1. ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 


t frappe n 

a situatl NOVEMBER 16, 1933 

re s’élévent 

‘ajustem uction.— AGRICULTURE PRODUCTS.—The grain situation in the Argentine October 14, 1933. Fruit 


' cette ax report No. 6, October 19. Provisional estimates of grain production in Canada, November 10. Issued 
‘e a atten! for the first time—Canadian milling statistics, August 1933. rorest propuctTs.—Preliminary report 
on the blue printing industry in Canada, 1932. Preliminary report on the pulp and paper industry in 


depui Canada, 1932. Report on the manufacture of woodenware in Canada, 1932. MINERAL PRODUCTS.— 
E Metals of the platinum group, 1932. Report on miscellaneous metals in Canada, 1932. Talc and 
i oa = soapstone, 1932. 


| augmentsManufactures.—VvEGETABLE PRODUCTS.—The Macaroni and kindred products industry in Canada, 1932. 
$17,300,00)/ Preliminary report on the pack of canned peas, spinach and asparagus, 1933. Report on the brewing 
ont été de} industry in Canada, 1932. rTextTILE PRopUcTS.—Report on the corset industry in Canada, 1932. Report 
ois facteurs} 9% the oiled and waterproof clothing industry in Canada, 1932. IRON AND STEEL AND THEIR PRODUCTS.— 
canadi Tron oxides, 1932. Galvanized sheets, third quarter, 1933. Warm air furnaces, 1932. Stoves, 1932. 
d Lon MANUFACTURES OF NON-METALLIC MINERALS.—The miscellaneous non-metallic mineral products in- 
e $1,090, dustry, 1932. The aerated waters aoeny in Canada, 1932. The Abrasives industry in Canada, 1932. 
aux achats} cHEMICALS AND ALLIED PRODUCTS.—The inks industry, 1932. MISCELLANEZOUS.—Report on the musical 
instrument industry in Canada, 1932. Report on the button industry in Canada, 1932. 


Ir. 
60,800, 

Les om xternal Trade.—Canada’s imports of commodities not produced in the Dominion (year ended March 
2s centraly 31, 1929-1933). 


public Sout internal Trade.—Census of merchandising and service establishments, 1931; Hotel operations in New 


129,308 Brunswick, 1930; ...... in Nova Scotia, 1930; ...... in Prince Edward Island, 1930. 


$31,433,000\ transportation, Communications and Public Utilities.—The highway and the motor vehicle in 
comme wn} Canada, 1932. Changes in single track mileage operated by steam railways in Canada, 1932. 


aia 
Ps Education.— Bibliography of Canadian studies in education, 1929-1933. 
‘Finance.—Report on the bonded indebtedness of urban and rural municipalities in Canada, 1931. 
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2, PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER 


kly Bulletin.—Grain, Canadian Statistics, Carloadings of Revenue Freight. Investors’ and Traders’ 
Indexes of Security Prices. Index Number of 20 Mining Stocks. 




















oo »yjMonthly Bulletins.—Agricultural Statistics. The Wheat Situation: Review; statistical supplement. 

Pp t. Canadian Milling Statistics. Cold Storage Holdings. Production of—(a) Flour. (b) Sugar. (c) 
van! 7 Boots and Shoes. (d) Automobiles. (e) Iron and Steel. (f) Coal and Coke. (g) Leading Mineral 
t saisonmiet} §Products. (h) Asbestos. 





(i) Ashpalt Roofing. (j) Cement. (k) Cee Products. (1) Copper. 
é en grand} (m) Feldspar. (n) Gold. (0) Gypsum. (p) Lead. (q) Lime. (r atural Gas. (s) Nickel. 

(t) Petroleum. (u) Salt. (v) Silver. (w) Zinc. (x) Concentrated Milk Products. (y) Creamery 
ue les deux} Butter. Building Permits. Summary of the Trade of Canada current month and 12 months. Sum- 
.rativement} mary of Canada’s domestic exports. Canada’s domestic exports to Empire and foreign countries. 
Summary of Canada’s Imports. Canada’s imports from Empire and foreign countries. Asbestos 
trade. Farm implements and machinery. Footwear trade. xports: Grain and flour; Lumber; 
Meats, lard and sausage casings; Milk, milk products and eggs; Non-ferrous ores and smelter products; 
Paints and varnishes; Petroleum and its products; Pulpwood, wood pulp and paper; Rubber and 
insulated wire and cable; Vehicles (of iron). 


Imports: Coffee and tea; Lumber; Meats, lard and sausage casings; Milk and its products and ogee: 
Non-ferrous ores and smelter products; Paints and varnishes; Petroleum and its products; Rubber; 
Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vehicles (of iron). : 

les impo Railway Opens Statistics. T. c of Canadian Railways. Canal Statistics. 
nt de 1932 Prices and Price Indexes. Automobile Financing. C in the value of retail sales. 3 
a £30, The Emplo ment Situation as reported b: neewens. ommercial Failures. Bank Debits. 
ent Review of Business Statistics—Price $1.00 per year. 

plus fortes Vital Statistics, Births, Marriage and Deaths, by provinces. 





. tout autre 
Quarterly Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 
rativemenl 
sduction 4 For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 


of Statistics, Ottawa. 
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